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Aktualni situace na trhu s obilovinami

Novy marketingovy rok 2010/2011 p¥finasi znovu
komplikovanou situaci na trzich obili a potravin. Po dvouletém
uklidnéni charakteristickym prehnané nizkymi cenami obilovin,
mouky a pekarenskych vyrobku, nastal skokovy narlst cen.
Do jisté miry se opakuje situace z roku 2007, kdy doslo pod
vlivem obilovin ke znaénému zvySeni cen prakticky vSech
zakladnich potravin rostlinného i zivoc¢isného plvodu. Leto$ni
situace je stejné nebezpelna. Index cen svétovych potravin
vzrostl nejvice za poslednich 20 let. Vyznamny vliv maji ceny
cukru, obilovin a rostlinnych olejl. Ovlivnény jsou i ceny
mléénych vyrobkl a masa. Nejdfive se zdalo, Ze ceny obilovin
zUstanou pod kritickou Urovni, protoze se jejich rlst v fijnu
zastavil, ale od prosince opét stoupaji. Situaci kratce ovlivnily
vy8S8i zasoby z minulého marketingového roku, ale pozdéji
prfedevsim klimatické problémy na jizni polokouli ve spojeni
s niz8imi odhady vysledku sklizni na celém svéteé.

Svét jiz zaznamenava projevy nedostatku potravin a potravinové
krize. Jednoznacné se potvrzuji dfive vyslovené prognézy
o tendenci svétového obilniho trhu, tedy rast spotfeby a cenova
nestabilita. Ve §vycarské Zenevé se konala v listopadu 2010
celosvétova konference o obili 2011, na niz se prognézovaly
strukturalni zmény obilniho i finanéniho trhu v pfistich letech. Dan
Base president AgResource Company Chicago, lllinois, USA
ve svém referatu konstatoval, ze svét stoji v pfistich letech pred
strukturalni zménou finanénich nastroju v oblasti obili a varoval, ze
ztraty pfi sklizni v roce 2011 budou pficinou dalSi cenové exploze.
Velikost spotfeby obilovin ve svété je tak vysoka, ze v pfipadé
nepfizné pocasi a ztrat v urodé u hlavnich vyrobcu a exportérd,
dosahnou ceny obilovin rekordni vySe. Trh s obilim v roce 2011-12
tak bude mnohem vice strukturalni nez bylo v roce 2008, kdy se
ceny mirné uvolfiovaly. Vyroba a spotfeba obilovin bude muset
i naddle rast, pfitom mohou opét nastat vykyvy dané pocasim.
Nelze pfitom o&ekavat, Ze ceny obilovin budou klesat, maji
vzhledem ke v3em okolnostem stéle stoupajici trend, coz bude
muset respektovat v ramci Evropské unie i v Ceské republice.

Svétova produkce

Novy odhad sklizné obilovin je ve vysi 2,216 miliard tun,
zatimco loni to bylo 2,263 miliard tun. U pSenice se oCekava
pokles 0 5% na 647 milionl tun. Spotreba pSenice je odhadovana
na 661 miliond tun a kone¢né zasoby se maji snizit na 170 miliont
tun. Na druhé strané se zvysily osevni plochy ozimé pSenice
v Evropé i ve Spojenych statech, coz muze pomoci utlumit vykyvy
cen na konci marketingového roku. Pfedpoklada se rovnéz ze
zaporna bilance sklizer//spotfeba bude vyrovnana z dostate¢nych
zasob této komodity. Souvislosti jsou i s produkci ryZe a kukufice.
Svétova produkce kukufice ma v roce 2010/11 dosahnout
809 mil. t (813 v r. 2009/10), jeji spotfeba 842 mil. t (815 v r.
2009/10).

Svétové vyvozni ceny pSenice rostly jiz od €ervna, na pfelomu
zafi a fijna klesaly nicméné ve druhé poloviné fijna jiz opét rostly:

US HRW fob Gulf 300 $/t (+13 $/t), US SRW fob Gulf 292 $/t
(+9 $/t), Argentina 300 $/t (-5 $/t), Canada CWRS 13,5% St Law
375 $/t (+15 $/t). Rovnéz svétové vyvozni ceny kukufice vzrostly
velmi vyrazné: US YC3 FOB Gulf 261 $/t (+31 $/t), Argentina
maize Up River 263 $/t (+37 $/t), Brazilian maize 265 $/t (+25 $/t).
Produkce p$enice hlavnich svétovych vyvozcu predpoklada
s nasledujicimi objemy: EU 127,6 mil.t (130 mil.t .2009), USA
60,1 mil. t (60,3 mil. t rok 2009), Kanada 21,5 mil. t (24,0 mil. t rok
2009), Australie 24 mil. t, Argentina 12,5 mil. t, Rusko 41,5 mil. t
(59,5 mil. t rok 2009), Ukrajina 17,5 mil. t (20,5 mil. t rok 2009),
Kazachstan 11,5 mil. t (20,2 mil. t rok 2009). Ve vétsiné vyvoznich
zemi doslo ke snizeni, s nejvétSim poklesem v Rusku. Rusko
doc¢asné zastavilo sv(j export obili a ze zprav vyplyva, Ze toto
opatfeni je prodlouzeno do bfezna. | pfes uvedené vysledky neni
ddvod k zdsadnim obavam z nedostatku v celosvétovém
meéfitku. Jedna se totiz o tfeti nejvétsi sklizen obilovin v historii.

Produkce EU

Odhad produkce obilovin v EU 27 pro rok 2010/11 dle DG
AGRI: 280,7 mil. t (294,7 mil. t v roce 2009/10), z toho pSenice
127,6 mil. t (loni 129,8), tvrda p$enice 8,3 mil. t (loni 8,7), je¢men
54,54 mil. t (loni 62,1 meziro¢né -12,4%), kukurice 58,2 mil. t (loni
57,8), zito 8 mil. t (-19,4%) a oves 7,5 mil. t (-11%). Stratégie
Grain ve zpravé ze zafi 2011 odhaduje bilanci pro rok 2010/11
nasledovné: pocatecni zasoby na 54,9 mil. t, vyuzitelnou
produkci na 278 mil. t, spotfebu na 274,5 mil. t a kone¢né zasoby
dosahnou na konci marketingového roku 65,4 mil. t. NarUst
produkce je odhadovan ve Spanélsku a Itélii, nejvétsi snizeni je
ve Finsku, Dansku a Bulharsku. Problémy ma i Madarsko, kde
byla velka ¢ast urody zasazena fuzariemi.

EU je vyznamnym svétovym exportérem obilovin a sou¢asna
situace na svétovém trhu umoznila zvy$eni objemU exportu
obilovin z EU do tretich zemi. Hlavni objemy smérovaly
do AlZirska, Egypta, Maroka, Jizni Koreje a na Filipiny. Nejvétsimi
exportéry jsou Francie, Némecko, Rumunsko a Bulharsko.

Evropské ceny pSenice reagovaly na vyvoj svétovych cen.
Zacaly stoupat v ¢ervnu, pric¢emz nejvy$si narust nastal
na zac¢atku srpna. Na konci zafi mirné poklesly. V prosinci jiz
znovu rostly a v Unoru jiz dosahly od 270 do 284 EUR/t. Nazorné
to ukazuje tabulka cen na evropskych burzach.

Produkce a spotieba v CR

PFredpoklad produkce obilovin v CR v roce 2010 dle CSU je
ve vySi 6996 tis.tun. Z toho pSenice 4 206,5 tis tun, pfi vynosu
5,05 t/ha. Spotfeba pSenice na vyrobu potravin je v Urovni
1230 tis. tun, osiva 195 tis. t, na krmiva 1250 tis. tun, technické
uziti 155 tis. t, export byl loni 1600 tis. tun, letos je uvazovan
ve vyS8i 1300 tis. tun. Zajem o nasi pSenici trva a vyvazi se ji pfes
100 tis. tun mési¢né. Osevni plochy pSenice byly niZsi o 8 tis. ha.
Zita se urodilo 123,5 tis. tun, osevni plochy byly niz&i o 30 tis.
hektari. Spotreba Zita na vyrobu potravin byla loni v Urovni
110 tis. tun.
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Podle statni statistiky by u nas mély byt k dispozici vysoké
zésoby potravinarské pSenice i Zita z minulé sklizné. U pSenice
by to mélo byt 783,2 tis. tun a u zita 33,2 tis. tun. Vyvoj obchodu
na konci starého a na zacatku nového marketingového roku vSak
naznacuje, ze jsou tyto zasoby daleko nizsi. Cena potravinarské
pSenice za€ala u nas stoupat jiz v €ervnu. V Cervenci se zvysila
jiz 0 1000 K¢ na tunu a v srpnu byl pramér pres 4500 K&. Od zari
jiz byla pfekro€ena hranice 5000 K& a v unoru 2011 6000 K¢&
na tunu. Rozpoutal se boj o kvalitni zrno. Na nasem trhu pUsobi
obchodnici ze zahrani¢i a soupefi cenovymi nabidkami s nasimi
mlyny a vykupci. Kvalitni pSenice i zito se vyvazi z republiky
prfevazné do Némecka, Polska a Rakouska.

Vazné problémy jsou ale s kvalitou pSenice i zita. Zatimco
na Moravé se podatilo sklidit trodu pred desti, v Cechach byla
vlivem destl zhor$ena kvalita a ¢ast Urody byla Uplné zni¢ena.
Problémy jsou predevSim s porlstanim zrna a snizovanim
hodnoty Cisla poklesu pod meze zpracovatelnosti v pekarnach
hmotnost i obsah lepku, ktery navic nema pozadovanou kvalitu.
PfestoZze v souCasné dobé nelze uzavfit vyslednou bilanci
pSenice a zita a to pfedevSim ve vztahu ke kvalité a stavu
pocate€nich zasob, je mozné se obavat nedostatku pSenice i zita
pro domaci spotfebu, které bude mit potravinarskou kvalitu.

V Ceské republice je vlivem masivniho exportu i nedostatku
kvalitnich partii pocitovan nedostatek pSenice a zZita. Evropa
reagovala 17.2. opatfenim v podobé do€asného zmrazeni celnich
bariér pfi dovozu obilovin ze tfetich zemi. Toto opatfeni ma
umoznit dosazeni pfiznivéjSich cen a hlavné uklidnéni na vnitfnim
trhu EU. Také se ocekava vliv zapUj€ovani obili z rezerv statl unie.

Ceny mouky a vyrobkli z mouky

Podobné jako tomu bylo v roce 2007, i letos rast cen mouky
i vyrobkd z mouky zaostava za rlistem cen obilovin. Mlynskym
a pekarenskym podnikim tak vznikaji velké ztraty v hospodareni.
Plsobi zde jednak smlouvy se zakazniky, které maji dlouhé
vypovédni Ihaty nebo jsou fixni na dlouhé obdobi. Vyrobci v CR
i v EU se pfi skokovém narUstu cen obilovin obavaji ztraty
zakaznikl nebo ohrozeni svych zakaznikl, a proto vy¢kavaji.
Vyvoj cen mouky v CR pro pramyslové zpracovani zaznamenal
zatim rdst o0 40%. Ve vztahu k cenam obili se ale predpoklada,
ze mohou vzrist az o 60% proti vychozimu stavu.

Ceny pekarenskych vyrobku se zvysily pouze v malych
obchodech, v obchodnich fetézcich zatim stoupaji velmi pomalu.
Na rust cen pekarenskych vyrobkl logicky plsobi i zdrazovani
dalSich surovin a energie.

Kazdé zvySovani cen potravin a zejména potravin denni
spotfeby, vyvolava reakce verejnosti. Navic nékteré vyrobky jsou
na to daleko citlivéjsi. Mezi né patfi urcité

Finan¢&ni analytici totiZ jasn& upozorriuji, Ze mit hedging je dobré,
ale mit ho pfili$ je kontraproduktivni a maze vést k predluzeni,
které je poté neresitelné a konc&i krachem.

Cena pSenice se zvySila celosvétové a u nds ma na jeji
zvySovani vliv svétova/evropska poptavka po nasich obilovinach
a také kvalitativni problémy v dusledku nepfiznivého pocasi
v prubé&hu vegetace. Nyni pfed nami stoji otazka jaky lze
predpokladat budouci cenovy vyvoj. A odpovéd neni rozhodné
optimisticka. Tuzemské ceny pSenice se stale vice pfiblizuji
svétovym cenam a lze tedy predpokladat jejich dal$i rist.
Spotreba pro potravinarské uziti predstavuje pfiblizné 100 tis. tun
mésiéné, vyznamny je export, ktery dosahl na konci ledna
pfiblizné 800 tis. tun a pokracuje. Ve vyuzitelné potravinarskeé
kvalité se urodilo asi 2200 tis. tun, z ¢ehoZ vyplyva mozny
nedostatek. Stabilizace cen tak mize byt dosazena jediné
dovozem nebo uvolnénim zasob. NeoCekava se ani vyznamnéjsi
pokles cen v prabéhu novych zni. S vy8si cenovou urovni je
nutné pocitat i v pfistim marketingovém roce.

Svétové ekonomické féorum ve Svycarském Davosu
zaznamenalo volani nékterych predstavitell vliad po pfisnéjsi
regulaci spekulativnich obchodd s komoditami. To logicky
odmitaji zastupci firem i mezinarodnich instituci. Ti naopak
navrhuji odstranéni prekazek riastu produkce a zastaveni
vyuzivani produkce k vyrobé& pohonnych hmot. Zasadnim
feSenim pro svét by mohly byt také investice do zemédélstvi
v dosud zanedbané Africe. Na tomto féru zaznélo rovnéz volani
po zabezpeceni potravinové sobéstacnosti v jednotlivych
zemich. Francouzsky prezident Sarkozy prednesl navrh
na zpfisnéni regulace trhu potravin a ztizeni spekulativnich
obchodU zfizenim jakéhosi rezervniho fondu. Vinikem krize jsou
totiz prfedevsim hedge fondy a jini finanéni investofi. Napfiklad
v poslednich dnech ceny psSenice poklesly vlivem pfesunu zajmu
téchto investorl o ropu, kde nyni rostou ceny v dusledku
politické krize v arabskych zemich rychleji. Ale kazda regulace
néco stoji, hmotné rezervy pfimo v komoditach je potfeba
za néco nakoupit, nebo finanéni rezervy v depozitu je tfeba
k tomuto ucelu uvolnit. Proto se jevi jako nejlevnéjsi orientace
na regionalni sobé&stacnost a dlouhodobé stabilni obchodni
vztahy, které umozni planovani zemédélské produkce. V takovém
pfipadé by bylo mozné ovliviiovat trh pfimo subjekty trhu
s urCitym vlivem statu. Diskusi o regulaci nelze odmitat, ale
naopak k ni seriozné a bez emoci pfispét, protoze finanéni ztraty
z vykyvl cen jsou velmi vysoké pro vSechny stupné
dodavatelského fetézce obili.

cena chleba a peciva. P¥i jejich zvySovani  Svétové trhy

ihned reaguji ekonomicti analytici, pfedsta-  Vyvoj svétovych cen obilovin v roce 2010 Chicago (K&/t) terminované obchody
vitelé zemeédélcu i obchodnici. Ti naopak

uvAdéji argumenty, Ze pozadavky na zvyeni _ 29. 8. 5.9. | 26.9. | 31.10. | 28.11.| 26. 12. | 30. 01.
cen jsou neopodstatn&né. V tisku je mozng | PSenice

se také dogist o prikladu jak vykyvam cen geli | Prosinec 2010 | 4974 | 5240 | 4859 | 4679 | 4453 - -
velké potravinarské spole¢nosti jako Brezen 2011 5155 | 5401 | 5057 | 4939 | 4721 | 5553 | 5364
Anheuser-Busch InBeyv, Kraft Foods a dalsi. Kvéten 2011 5146 | 5346 | 5115 | 5056 | 4892 | 5745 | 5557
Pouzivaji totiz specialni finan¢ni derivaty jako Cervenec 2011 5826 | 5682
napfiklad hedging (ochrana pfi obchodovani Kukufice

proti rizikim cenovych pohybl). Anheuser  I'prosinec 2010 | 3344 | 3518 | 3772 | 4068 | 3962 | -- -
Busch uved|, Ze si hedgingem zajistil ceny gz 075014 3445 | 3618 | 3863 | 4159 | 4071 | 4691 | 4483
sladovnického jeémene na cely rok 2011, aby 7 va 2550 3498 | 3654 | 3902 | 4201 | 4127 | 4751 | 4555
se vyhnul velkym problémdm pfi rastu cen. =

Tyto zpravy a informace jsou ale zavadsjici. Cervenec 2011 4776 | 4592
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Vyvoj cen EUR/t na evropskych burzach

Zemé a mésto 24.6. 29.7. 26. 8. 16. 9. 28. 10. 25.11. 16. 12. 27.1. 10. 2.
PSenice potravinarska
Francie Rouen 135,73 176,50 219,93 230,86 208,79 214,72 239,65 261,58 275,51
Belgie Antverpy 137,00 166,00 -- 228,00 212,00 218,00 237,00 266,00 272,00
Némecko Hamburg 146,00 175,00 231,00 237,00 210,00 218,00 247,00 260,00 270,00
Madarsko Transdanubia - 126,58 175,32 178,81 215,34 -- 197,74 -- 259,21
Polsko Slaski 130,02 140,43 175,87 175,87 190,91 193,98 197,29 236,16 245,90
Rakousko Videri - -- 219,00 182,50 220,00 220,00 - 272,00 284,00
Ceska republika Brno 117,57 168,00 176,00 195,90 200,00 200,00 209,02 222,54 249,00
Slovensko - 162,00 172,00 201,67 - 195,22 207,00 - --
Zito potravinarské
Némecko Hamburg 121,00 155,00 195,00 205,00 198,00 199,00 212,00 228,00 232,00
Polsko Slaski 90,47 79,96 129,16 125,42 159,32 164,60 167,70 187,41 209,41
Ceska republika Brno 98,35 152,00 168,00 192,00 194,04 190,00 220,37 238,17 265,30
Bilan&ni tabulka p$enice a zita v CR
PSenice Zito
Ukazatel Jedn. 2009/10 2010/11 2009/10 2010/11
Osevni plocha tis. ha 831,3 833,6 38,5 30,2
Vynos t/ha 5,24 5,05 4,63 4,08
Vyroba tis. t 4 358,1 4206,5 178,1 123,5
Pocatecni zasoby tis. t 783,2 924,0 33,2 36,3
Dovoz celkem tis. t 32,3 28,0 5,2 10,0
Celkova nabidka tis. t 5173,6 5158,5 216,5 169,8
Doméci spotreba tis. t 2 850,0 2830,0 146,5 136,0
Z toho - potraviny tis. t 1250,0 1230,0 135,0 125,0
- osiva tis. t 185,0 195,0 9,5 9,0
— krmiva tis. t 1285,0 1250,0 2,0 2,0
— technické uziti tis. t 130,0 155,0 0,0 0,0
Vyvoz celkem tis. t 1338,3 1300,0 33,7 30,0
Intervenéni nakup tis. t 61,3 0,0 0,0 0,0
Prodej int. zdsob tis. t 0,0 0,0 0,0 0,0
ZUstatek int. zasob tis. t 61,3 61,3 0,0 0,0
Celkové uziti tis. t 4 246,6 4130,0 180,2 166,0
Konecné zasoby tis. t 924,0 1028,5 36,3 3,8
Kon. z&s./celkové uziti % 21,74 24,90 20,13 2,31
Kon. zas./dom. spotf. % 32,42 36,34 24,76 2,82
Evropské trhy
Vyvoj terminovanych cen na burze Matif (K&/t)
1.8. | 29.8. | 19.9. | 26.9. | 24.10. | 31.10. | 28.11. | 12.12. | 02.01. | 30.01,
PSenice
Listopad 2010 4890 5479 5808 5 566 5142 5535 - - -- -
Leden 2011 4928 5 386 5727 5528 5099 5492 5392 6 071 -- --
Brezen 2011 4 966 5330 5702 5 466 5081 5492 5 386 6 034 6 280 6 445
Kvéten 2011 -- -- -- - 5068 5492 5392 6 040 6 268 6 379
Srpen 2011 5479 5628
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